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焦煤产量恢复预期，焦煤关注月

差机会 

2026-10-26 

 

缺需求引擎，焦煤重心下移 

2026-10-19 

 

保供落地打破“安监溢价” 双

焦破位后的节前攻守 

2026-09-28 

 

双焦基本面不变，保供主导盘面

下行 

2026-09-21 

 

紧供给定价盘面，双焦结构性走

强 

2026-08-31 

 

现货延续强势，双焦强势上涨 

2026-08-24 

黑色金属组 
三重压力叠加，焦煤补跌压力显现  

一、行情回顾： 

上周炼焦煤市场延续弱势，市场成交乏力，线上流拍率较高。安泽低

硫主焦降 50 至 2230，自 10 月 16 日 2370 元/吨累计下跌 140 元。在产地

供应恢复不及预期下，双焦一度低位大幅反弹，但受市场预期走弱，终端

成材消费低迷影响，双焦再度承压运行。 

二、行业信息： 

11 月 2 日，山西省能源局召开全省煤炭增产保供专题会议，传达 10

月 31 日国家能源局煤炭增产增供专题会议精神和省政府市长例会暨前三

季度全省经济运行分析会关于全省煤炭安全稳产稳供的安排部署，深入分

析当前形势和存在的问题，对全省煤炭安全稳产稳供工作再安排、再落

实。积极与国家相关部委沟通协调，推动相关部门加大工作力度，扎实推

进煤炭增产增供各项措施落地见效。 

三、基本面跟踪 

1、供应端：产地供应明显放缓 

从高频数据看，523 家炼焦煤矿山样本核定产能利用率从 72.5%意外

回落至 71.17%，产能利用率连续两周回落。原煤日均产量从 163.34 万吨

连续两周回落至 160.3 万吨，复产进度再次受阻。山西停产煤矿数量持续

减少，但优质主焦煤（瘦主焦、肥煤等）资源仍受前期事故滞后影响，优

质煤种供应偏紧，整体供应呈现“普煤宽松、优质偏紧”的结构性分化。 

2、蒙煤进口仍偏紧 

蒙煤这端目前进口仍偏紧：截至 10月 6日，甘其毛都口岸通关量回

升至 11万吨/天，但对比 8月初 20万吨/天仍是大幅回落；甘其毛都口岸

日通关车数维持 650-750车水平，后续口岸或控制在 800-1000车，仍旧

偏紧。蒙煤竞拍流拍增多、价格持续下探，口岸通关增量有限，进口补充

力度不足，对国内优质焦煤形成底部支撑。 

3、需求端：钢厂需求偏弱 

尽管 10 月以来钢厂利润呈现小幅回升态势，247 家钢厂盈利率从 7

月底的 6.93%回升至当前的 11.26%，但行业仍深陷亏损泥潭，每 100家钢

厂中约有 90 家处于亏损状态。在利润修复有限的背景下，钢厂仍存复产

惯性，10 月全国螺纹钢周产量自 9 月末的 165.35 万吨持续回升至 10 月

钢厂多因成材需求进入淡季且长期亏损，对高炉进行年度检修，检修时长 

相关报告 



 

 

 

在 40-80 天不等。上周 247家钢厂高炉开工率降至 79.71%，环比下降 0.32个百分点，已连续四周回落；受此拖累，

铁水日均产量降至 230.69万吨，环比减少 1.18万吨，延续下行态势。预计铁水产量将保持低位，这也意味着钢厂对

原料的采购强度边际转弱，原料端价格缺乏需求侧支撑，成本支撑趋于弱化，为成材价格中枢下移打开空间。 

4、库存端：累库趋势 

产地煤矿复产继续推进，下游焦钢企业受利润压制对原料采购放缓，厂内库存持续消耗。上周煤矿库存环比增加

24 万吨至 864 万吨，洗煤厂库存环比增加 1 万吨至 286 万吨，焦化厂焦煤库存环比减少 25 万吨至 917 万吨，钢厂焦

煤库存环比减少 17万吨至 744万吨，港口焦煤库存环比增加 30万吨至 859万吨。 

四、总结： 

综合来看，在铁水产量下行、成材需求转淡、原料供应宽松的三重压力下，黑色系价格反弹持续性有限，预计盘

面将回归磨底区间。焦煤端，随着国内煤矿保供增产推进、蒙煤通关恢复，供给宽松逐步兑现，补跌压力显现，销售

疲弱已直接反映在竞拍市场上：上周市场竞拍流拍率由 12.6%大幅攀升至 54.9%，平均成交量波动明显。11 月钢材进

入传统淡季，叠加北方采暖季钢厂限产，市场预期铁水回落至 230 万吨/日以下，焦煤刚需消耗将随之走弱。总体看，

11 月低库存格局与主焦等优质煤种偏紧对价格形成托底，但在供需双弱、供应边际抬升、刚需持续回落的格局下，焦

煤趋势仍震荡偏弱。 

风险提示：①国产煤矿保供复产节奏不及预期；②成材需求超预期改善；③国内宏观政策加码；④铁水产量触底

回升。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

图表区——双焦 

图 1： 波罗的海运价指数                图 2： 干散货 BPI指数                
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图 3： 印尼和澳洲煤炭运费价格        图 4： 印尼到全球的煤炭出口量          
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图 5： 焦煤基差走势图        图 6： 独立焦化厂吨焦利润 
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图 7： 中国煤炭月度产量               图 8： 印度煤炭月度产量              
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图 9： 蒙古国煤炭月度产量        图 10： 澳大利亚季度煤炭产量         
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图 11： 俄罗斯煤炭产量累计值        图 12： 美国煤炭月度产量          
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图 13： 陆运与海运煤炭出口量走势图               图 14： 中国、印度、东南亚煤炭年度进口量               
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图 15： 全球到中国煤炭发运量                     图 16： 印尼到中国煤炭发运量                  
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图 17： 俄罗斯到中国煤炭发运量                    图 18： 澳大利亚到中国煤炭发运量                     

 

 

 
数据来源：mysteel 新世纪期货  数据来源：mysteel 新世纪期货 

 

 

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

0

200

400

600

800

1000

万吨 万吨陆运与海运煤炭出口量走势图

印尼煤炭进口量 蒙古炼焦煤进口量-左轴

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

2015年 2017年 2019年 2021年 2023年 2025年

万吨 进口量走势图

中国煤炭进口量

印度煤炭进口量

东南亚煤炭进口量

100

300

500

700

900

1100

第1周 第8周 第15周 第22周 第29周 第36周 第43周 第50周

万吨
全球到中国煤炭发运量

2023年度 2024年度

2025年度 2026年度
0

100

200

300

400

500

600

第1周 第8周 第15周 第22周 第29周 第36周 第43周 第50周

万吨
印尼到中国煤炭发运量

2023年度 2024年度

2025年度 2026年度

0

40

80

120

160

200

第1周 第8周 第15周 第22周 第29周 第36周 第43周 第50周

万吨
俄罗斯到中国煤炭发运量

2023年度 2024年度
2025年度 2026年度

0

50

100

150

200

250

300

第1周 第8周 第15周 第22周 第29周 第36周 第43周 第50周

万吨 澳大利亚到中国煤炭发运量

2023年度 2024年度
2025年度 2026年度



 

 

 

图 19： 蒙古国炼焦煤月度进口量  图 20： 甘其毛都口岸通关量                     
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图 21： 全球到中国煤炭到港量                图 22： 印尼到中国煤炭到港量       
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图 23： 俄罗斯到中国煤炭到港量                图 24： 澳大利亚到中国煤炭到港量       
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图 25： 中国煤炭进口数量                图 26： 印度煤炭进口数量       
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图 27： 日本煤炭进口数量                图 28： 韩国煤炭进口量      
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图 29： 全球发电量                图 30： 全球煤炭发电量       
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图 31： 523 家样本矿山日均原煤产量                                      图 32： 523家样本矿山日均精煤产量       
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图 33： 523 家样本矿山炼焦煤开工率                                      图 34： 样本洗煤厂精煤库存       
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图 35： 523 家样本矿山原煤库存                                      图 36： 523家样本矿山精煤库存       
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图 37： 独立焦化厂焦煤可用天数                                     图 38： 独立焦化厂焦煤库存       
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图 39： 247 家钢厂焦化厂炼焦煤库存                                      图 40： 247家钢厂焦化厂炼焦煤可用天数       
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图 41： 焦煤港口库存                                      图 42： 焦煤总库存       
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图 43： 独立焦化厂产能利用率                                      图 44： 钢厂焦化厂产能利用率       
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图 45： 独立焦化厂焦炭日均产量                                      图 46： 钢厂焦炭日均产量       
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图 47： 钢厂厂内焦炭库存                                      图 48： 独立焦化厂焦炭库存       
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图 49： 全样本焦炭库存                                      图 50： 焦炭港口库存       
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图 51： 铁矿日均疏港量               图 52： 247家钢厂日均铁水产量          
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图 53： 247 家高炉开工率                 图 54： 247家高炉产能利用率          
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图 55： 247 家钢厂盈利率                 图 56： 长短流程钢厂利润               
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图 57： 国内生铁月度产量              图 58： 国内粗钢月度产量                          
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图 59： 国内钢材月度产量                图 60： 电弧炉开工率和产能利用率                   
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