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盘前交易提示

期市有风险 投资须谨慎敬请参阅文后的免责声明

1 研究院（投资咨询部）：0571-85165192，85058093

新世纪期货盘前交易提示（2019-11-26）

一、重点推荐品种操作策略

重点推荐品种交易策略参考

品种 方向 入场 止损 止盈 状态 日期

CS2001 空 2195-2220 2240 2000 持有 2019.11.12

sp2001 空 4515-4555 4580 4300 持有 2019.11.19

二、市场点评
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色

产

业

螺纹 偏多

螺纹:多地解除重污染应急响应，黑色期货全线回调。当前现货市场需求仍然

旺盛，使得上海现货继续快速拉涨，昨天涨 40元/吨至 4180元/吨。螺纹钢库

存持续下降，当前螺纹钢库存已处于历史同期低位。秋冬季空气污治理文件，

引发市场供应端收缩预期，但昨日多地解除重污染应急响应，供应端打折扣。

上周螺纹产量回升 8.52万吨至 356.99万吨。厂库社库均环比下降，35城螺纹

钢社会库存本周环比减少 28.71万吨，连续第七周库存去化；螺纹钢钢厂库存

连续第四周去库，环比下降 13.43万吨，钢厂库存压力开始减缓。随着现货拉

涨，利润显著回升，后期关注电炉端复产情况及钢厂盘面套保意愿上涨空间

有限。

铁矿：随着成材利润大幅回升，自下而上传导，铁矿现货也止跌企稳。海外

澳洲和巴西铁矿发运环比回升，逐步恢复至正常水平，但是目前第四季度铁

矿发运并未超预期，较为稳定。上周随着汾渭平原环保方案出炉，连铁盘面

跟随螺纹期价走强，铁矿现货市场情绪有所好转，钢厂对于铁矿的采购同样

有所增加。虽然铁矿石 45港口总库存上周环比增 143.50万吨至 12517.25万
吨，日均疏港量 306.13降 10.30，但是需求尚可，铁矿补涨为主。

煤焦：唐山部分地区钢厂接受焦企 50元提涨，当地企业信心增强，预计本轮

焦炭涨价 50元/吨全面落地概率较大。钢厂市场表现良好，焦炭库存处于中高

位，因此钢厂对原料仍按需采购，目前市场以观望为主。环保方面，暂时山

东临沂焦企限产情况严重，后期限产幅度或进一步加强，其他地区暂未有明

显开工变化。日前发布的《汾渭平原、长三角地区 2019-2020秋冬大气污染综

合治理攻坚行动方案》，将影响焦企焦炭产量下降，焦炭届时或将出现一定

缺口。价格走势更多的跟随成材但弱于成材，目前反弹势头强劲，但上方空

间有限。

铁矿石 偏多

焦煤 偏空

焦炭 反弹

动力煤 偏空

大豆 震荡

豆粕：路透社报道称中美两国的第一阶段贸易协定可能推迟到明年，但中国

商务部中美双方经贸团队将继续保持密切沟通，中美贸易关系不确定性有所

增大，巴西天气改善，大豆播种工作已完成 2/3，美豆市场承压。目前中国南
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美大豆盘面毛榨利较好，油厂持续买入大豆。近期生猪价格持续回落，导致

部分区域压栏大猪恐慌性出栏，加上南方水产需求进入淡季，下游需求整体

仍较疲软，不过国内豆粕库存还处于近 6年低位，北方市场整体供应偏紧，

而生猪及蛋禽存栏回升，双节前备货高峰临近，后期粕类需求有望回暖，风

险点在于中美贸易关系不确定性有所增大。

油脂：AgRural预计巴西种植面积较上一年度增加 1.5%，气象预报显示巴西

和阿根廷农业产区将会出现有利降雨，有助于大豆作物生长。中美达成贸易

协定的前景不明，美豆价格均受到制约。11 月份马棕油开始进入减产周期，

生物柴油需求增加，不过市场开始质疑马来西亚政府是否有足够的资金来补

贴 B20计划。国内沿海主要油厂大豆现存库存同比降 51%，商用大豆供应紧

张令油厂整体开机率偏低，豆油仍处去库存的状态，国内棕榈油进口量增加

国内港口近期棕榈油库存较前期有所回升。预计双节前包装油备货旺季结束

前整体仍将保持偏强格局，但后面上涨过程中伴随的震荡有可能也将更加频

繁，风险点在于中美贸易关系不确定性。

豆粕 震荡

豆油 震荡偏多

棕榈油 震荡偏多

白糖 震荡

玉米 震荡

能

源

化

工

品

原油 震荡

原油：供给端来看，近两周美国原油产量又略有上升趋势，但对供应端的边

际效应影响不大，反而 OPEC有望明年延长减产至六月（本来为三月）的利

好对盘面提振力度较大。需求端来看，目前仍然没有明显的转折信号。因此，

维持对原油的年度看法，即在区间震荡的大前提下，短线（几天）或有看涨

情绪，整体维持在美油 50-57美元区间。

PTA：由于 OPEC减产时限延长的预期和中美释放利好的消息，原油暂时盘

面获得支撑。化工的寻底之旅暂告一幕，但是在投产周期下反弹的动力仍然

不足。PTA方面上游装置的检修和 PX、油价的成本端支撑使得 PTA暂时没有

很顺畅跌下去，但是随着聚酯趋弱的拐点形成以及新装置的时间节点来临，

PTA面临的预期问题要大很多。

EG：乙二醇现在主要矛盾点已经从累库预期持续延迟转移到下游消费的需求

上面来了，当下的低库存和走强的基差支撑盘面，未来博弈的是聚酯开工下

滑和供应量增加的压力。关注本周是否出现累库的拐点。聚酯开工环比稍稍

提高，聚酯负荷一直处于高位，但是工厂库存却降低了，说明需求还是不错

或是有波补库。这也是暂时乙二醇跌幅有限主要因素。

PTA 偏弱

EG 震荡

三、重点品种产业链资讯热点

宏 观

1、央行发布《中国金融稳定报告（2019）》指出，通过一年多的集中整治和多措并举，防范化解

金融风险方面取得积极进展。未来要进一步提高金融供给对实体经济的适应性和灵活性；防范金融

市场异常波动风险，加强对股市、债市、汇市实时监测，阻断跨市场、跨区域、跨境风险传染，防

范金融市场异常波动和共振。（wind）
2、央行公告称，银行体系流动性总量处于合理充裕水平，周一不开展逆回购操作，当日有 1800亿
元逆回购和 600 亿元国库现金定存到期。资金面收敛，Shibor 短端品种明显上行，隔夜品种上行

28.6bp报 2.2340%，7天期上行 6bp报 2.5960%。（wind）
3、国务院督查发现，河北省、山西省部分地方和单位漠视群众利益，不作为慢作为、承诺不兑现，

没有有效保障群众温暖过冬。将对相关工作整改落实情况持续关注，加大督查力度，切实推动有关

问题整改到位。（wind）
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4、国务院国资委主任调研中国电子、通用技术集团：要坚持市场化方向深化改革，积极稳妥推进

混合所有制改革，做强做优做大国有资本，加快培育具有全球竞争力的世界一流企业。（wind）
5、据中国气象局国家气候中心、中国环境监测总站联合会商预测分析，2019-2020年秋冬季东亚冬

季风偏弱，气温较常年同期偏高，污染物扩散条件偏差。（wind）
6、据经参，进入四季度，我国稳外资系列举措加快落地。据悉，目前中央和地方政府相关部门在

充分调研基础上，正针对外资企业反映的问题，集中清理障碍门槛，确保外资准入负面清单（全国

版和自贸试验区版）、鼓励外商投资产业目录以及外商投资法的全面实施。另外，以自贸试验区为

代表的开放高地接连出台有针对性举措，促进重大外资项目落地。（wind）
黑色产业链

1、唐山：关于启动重污染天气Ⅱ级应急响应的通知，预测 11月 20日开始，受地面南风、逆温等

影响，扩散条件逐渐转差，污染物缓慢积累；21日以后，地面湿度逐渐增大，风力减弱，将出现

PM2.5重度污染过程。按照省大气办《关于启动区域一区域二重污染天气橙色预警和Ⅱ级应急响应

的通知》（冀气领办〔2019〕229号）要求，唐山市政府决定自 2019年 11月 19日 20时，全市启

动重污染天气Ⅱ级应急响应，解除时间另行通知。（我的钢铁网）

2、【中国 1-10月城镇固定资产投资同比增长 5.2% 房地产开发投资同比增 10.3%】中国 1-10 月城

镇固定资产投资同比增长 5.2%，预期增长 5.4%，前值增长 5.4%。中国 1-10 月房地产开发投资同比

增 10.3%，前值 10.5%。（财联社）

3、河北 2019年已压减钢铁产能逾 1451万吨，河北省生态环境厅副厅长李建良 19日表示，为强力

实施大气污染治本攻坚，截至 10月底，该省今年已完成压减钢铁产能 1451.75万吨，压减煤炭产能

1006万吨，淘汰火电产能 50.6万千瓦，实施停产水泥产能 352.3万吨。【卓钢快讯】

4、10月挖掘机产量 24889台，同比增加 23.1%；1-10月累计产量 237889台，同比增加 15.6%。

10月我国冰箱产量为 704.6万台，同比增长 3.0%；空调产量为 1332.2万台，同比下降 2.1%；洗衣

机产量为 761.5万台，同比增长 13.5%；彩电产量为 1996.8万台，同比下降 0.8%。（财联社）

化工产业链

1、路透社报道说，上周六美国国家安全顾问 RobertO’Brien表示，今年年底美国仍有可能与中国

达成初步贸易协定。(数据来源：隆众资讯）

2、金融机构亨达集团分析师 RichardPerry 在一份报告中表示：“上周四WTI涨至多周高点，市场

已经基本被看涨气氛控制。”Perry认为WTI近期阻力位为每桶 58.65美元，如果突破，则以每桶

59.40美元为阻力位。(数据来源：隆众资讯）

3、投机基金在美国轻质低硫原油期货和期权中减持净多头，在布伦特原油期货和期权中净多头略

有增加。截止 11月 19日当周，投机商在纽约商品交易所和伦敦洲际交易所美国轻质原油和布伦特

原油期货和期权持有的净多头总计 457350手，比前一周减少 22806手；相当于减少 2280.6万桶原

油。(数据来源：隆众资讯）

4、欧佩克将于 12月 5日在维也纳总部举行会议，12月 6日欧佩克将与俄罗斯为首的其他产油国举

行会谈。市场普遍预计，欧佩克及减产盟国将会减产协议延长至明年中期。(数据来源：隆众资讯）

农产品产业链
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1、MPOA：2019 年 11 月 1-20 日马来西亚毛棕榈油产量环比降 12.11%，其中马来半岛降 13.64%，沙

巴降 8.87%，沙捞越降 11.07%。（来源：Cofeed）

2、ITS:马来西亚 11 月 1-25 日棕榈油出口环比减少 2.1%至 1187970 吨。AmSpec Agri:马来西亚 11

月 1-25 日棕榈出口较上月同期减少 5.2%，至 1179480 吨。（来源：Cofeed）

3、南美农业专家迈克.科尔多涅博士称，今年对于巴拉圭农户来说一直令人懊恼。9 月和 10 月期间

的不稳定降雨放慢了大豆播种进度，造成部分大豆需要重播。近几周降雨改善，农户目前完成大豆

播种工作。即使降雨量提高，但是仍不足以完全补充土壤墒情。（来源：Cofeed）

4、欧盟数据显示，2019 年 7 月 1日到 2019 年 11 月 17 日期间，2019/20 年度欧盟大豆进口量约为

514.9 万吨，比去年同期的 510.4 万吨提高 1%，上周是同比减少 0.4%。豆粕进口量约为 724.6 万吨，

比去年同期的 628.6 万吨增加 15%，上周同比提高 15%。（来源：Cofeed）

5、布宜诺斯艾利斯谷物交易所发布的周度报告称，在截至 11 月 20 日的一周，阿根廷 2019/20 年

度大豆播种进度达到 31.3%，高于一周前的 19.7%，比去年同期落后 1.7%。过去一周大豆播种面积

新增加 200 万公顷。交易所预计 2019/20 年度大豆播种面积为 1770 万公顷，高于早先预估的 1760

万公顷。（来源：Cofeed）

有色产业链

1、外媒 11月 21日消息，波兰矿商 KGHM Polska Miedz SP 周四表示，公司对智利持续的抗衡活动

感到非常担忧，并称智利税法的潜在调整可能会对其业务造成影响。（来源：长江有色网）

2、阿联酋全球铝业（EGA）宣布已延长了与宝马公司(BMW)有关阿联酋制造的铝材供应协议。根

据新协议，EGA向宝马提供的铝材将持续到 2022年。（来源：长江有色网）

3、路透社 11月 21日消息，矿业公司自由港迈克墨伦铜金公司(Freeport-McMoRan)和中国两家大型

铜冶炼厂周四同意，将 2020年的年度处理和精炼费(TC/RCs)削减 23%，将行业基准价格推至 9年
低点。（来源：长江有色网）

4、随着新产线的投产，南方铝业(SALCO)铝锭产量有望在伊朗月(11.22-12.21)达到 10万吨/年。（来

源：长江有色网）



5

盘前交易提示

期市有风险 投资须谨慎敬请参阅文后的免责声明

四、现货价格变动及主力合约期现价差

数据来源:Wind 资讯

免责声明：

本报告中的信息均来源于可信的公开资料或实地调研资料，但我公司对这些信息的准确性及完整性不

作任何保证，也不保证本公司作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达

的意见并不构成所述期货买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资

作出任何形式的担保。


