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盘前交易提示 

期市有风险 投资须谨慎 敬请参阅文后的免责声明 

4 研究院（投资咨询部）：0571-85165192，85058093  

新世纪期货盘前交易提示（2019-9-25） 

一、重点推荐品种操作策略 

重点推荐品种交易策略参考  

品种 方向 入场 止损 止盈 状态 日期 

AP2001 空 8370-8450 8500 6900 持有 2019.9.5 

i2001 空 665-700 720 590 持有 2019.9.18 

一、 市场点评 
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螺纹 

 

 

反弹 

螺纹: 多地发布环保限产政策, 9 月下旬环保力度超过预期。期价大幅拉涨，三

级螺纹HRB400回升 10元/吨收于 3760元/吨。上周螺纹产量环比前周增加 9.55

万吨，虽然螺纹社会库存依然保持下降，但是钢厂库存环比小幅上涨，总库

存降幅大幅度收窄。8 月房地产数据显示投资开发和新开工增速稳中有降，节

后表观需求均环比有所下降，对国庆节后的需求也不乐观。目前环保对导致

供应下滑的预期升温，钢价仍以反弹对待，谨防国庆节后大幅回落风险。 

铁矿：上周铁矿发运情况和到港量情况大幅回升，巴西、澳洲铁矿总发货量

环比前周有所回升，巴西要完成年内目标，四季度发货依旧高位。铁矿石 45

港口疏港量环比小幅回落 2.09 至 314.23 万吨，依旧高位。铁矿 45 港口总库

存大幅回升 292 至 1.2256 亿吨，总体处于均值水平，同时 64 家钢厂烧结矿库

存有所回升。随着国庆阅兵临近，各地环保政策密集出台，矿价驱动弱化，

一方面，钢厂补库已告一段落，另一方面，钢厂限产导致矿石需求走弱，铁

矿空单持有，关注 620 一线支撑情况。 

煤焦：国庆临近区域性环保检查频繁，短时限产情况居多。上周提涨焦价焦

企暂未得到下游回应，第一轮焦价上涨较困难，市场看稳情绪提升。需求方

面，钢厂焦炭库存仍在中高位，对后市多持看稳态度。贸易商方面港口出货

意向较强，近期疏港量较多，港口库存明显下滑。下游钢厂采购节奏放缓，

焦煤在板块里以空配为主。 

铁矿石 偏空 

焦煤 偏空 

焦炭 偏空 

动力煤 震荡 

 

 

 

 

 

大豆 震荡偏弱 

豆粕：美陈豆出口及压榨预估均调高导致陈豆库存下降幅度超过预期，新季

结转库存亦下调低于市场预期，USDA 发布月度报告偏多，美豆是否会出现

霜冻威胁天气值得关注。中美贸易谈判乐观情绪有所增长，中国大量买入低

价美豆，利空国内市场。国内非洲猪瘟仍在蔓延，生猪存栏持续下降，及水

产料恢复不及预期，华南油厂豆粕又出现豆粕胀库现象，豆粕或将延续震荡豆粕 震荡偏弱 
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豆油 震荡 

偏弱。 

油脂：USDA 发布月度报告偏多，美豆是否会出现霜冻威胁天气值得关注。

产地棕榈油供应仍充裕，而 9-10 月产地处于季节性增产周期，供应将继续增

加，印尼上调进口关税，对马棕油出口不利。第四季度南美大豆供应或紧张，

人民币的贬值提高大豆及油脂进口成本，南美豆油进口利润也继续倒挂，食

用油节前备货基本结束，市场需求已有放缓，中美贸易摩擦有所缓和，不过，

中美贸易摩擦不确定性较大，中加关系暂时也难缓和，豆油库存继续下降， 美

豆产区霜冻天气担忧仍在，油脂或震荡。 

棕榈油 震荡 

白糖 震荡 

玉米 震荡偏弱 

能

源

化

工

品 

原油 震荡偏弱 

原油：沙特油田遭袭事件令油化品种一飞冲天，但随着沙特产能恢复 70%，

盘面迎来超跌修复行情。但沙特方目前表示，袭击为伊朗主导。因此后续双

方矛盾进一步激化地缘政治冲突加深的可能性存在，因此短线波动将变大，

目前行情震荡。中长期供需驱动不变。 

PTA：上周化工整体被原油打乱节奏，PTA 在事件当中并没有供需受到实质影

响，因此目前已回到原来位置。成本端看到 PX 和石脑油裂解价差已经压缩到

很低位置，历史极限来看仍有几十美金空间，长期除非油价大跌，否则向上

PTA 被压缩空间已然不大。所以关键在供需对绝对价格的影响，自身供应压

力和下游聚酯及纺织服装终端需求的支撑旺季过后弱化，整体供需需要及时

修复预期。 

EG：预计沙特供应损失使得国内乙二醇的去库持续到 11 月上旬，液体化工的

易变性，看到的前期高位港口库存很快下降下来，价格波动性扭转。时间恢

复平静后，乙二醇的价格逐渐靠供需推动，国内装置看到恢复尚可，需求短

期支撑，关注聚酯随时的回落造成的库存累积情况出现。 

PTA 震荡 

EG 震荡偏强 

二、重点品种产业链资讯热点 

宏  观 

1、9 月 24 日，中国人民银行行长易纲在回应“中国是否会跟进降息”时表示，目前中

国经济在合理区间，物价方面也在比较温和的区间，中国的货币政策应当保持定力，

坚持稳健的取向。(来源：WIND) 

2、9 月 24 日，华储网发布《关于 2019 年 9 月第 2 次中央储备冻猪肉投放竞价交易有

关事项的通知》。《通知》指出，将出库竞价交易 1 万吨冻猪肉，按标的进行挂牌，

其中每个企业交易成交数量不超过 300 吨（含）。(来源：WIND) 

3、港股近期延续调整态势，分析人士指出，虽然受到一系列事件影响，港股投资预期

被普遍看低，但其低估值更能增加港股吸引力。在此背景下，内地资金大举趁低吸纳，

2019 年以来南向资金净流向港股的规模高达近 1400 亿元。(来源：WIND) 

4、英国民用航空管理局表示，政府计划派出 1000 多架次飞机，接回因托马斯库克破产

而被滞留在海外的 15 万英国游客。(来源：WIND) 

5、国家统计局最新发布的报告显示，中国出境旅游人数和境外旅游支出位居世界第一，
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中国已成为全球最大的出境游市场。(来源：WIND) 

黑色产业链 

1、江苏省关于做好近期重污染天气应对工作的紧急通知，徐州钢企执行限产政策。根据生态环境

部办公厅《关于商请做好近期重污染天气应对工作的函》(环办大气函[2019]757 号)以及紧急电话通

知,受区域静稳、逆温及高温等不利气象因素综合影,预计 9 月 25 日至 29 日京津冀及周边地区将出

现重污染天气过程,部分地区可能持续到 10 月 2 日。为确保国庆期问空气质量优良,按照国家统一部

暑,生态环保部要求我省徐州、连云港、宿迁市于 9 月 25 日零时起启动橙色及以上重污染天气应急

措施,10 月 1 日 24 时可解除。各地钢铁烧结机及建材铸造业等企业“能停则停”，土石方作业一律停

工，大宗货物运输的重型柴油货车“能停则停”。其中徐州市政府下发通知：在确保安全生产的前提

下，钢铁企业中:独立烧结、球团企业一律停产;单烧结机的钢铁企业于 9 月 26 日 18 时起停产;两台

以上烧结机的钢铁企业于 9 月 25 日零时起限产 50％(按生产线计)，9 月 26 日 18 时起全部停产;球

团、石灰窑参照结机执行。焦化企业中:已停产焦化企业，不得恢复生产;正在生产的焦化企业，出

焦时间延长至 48 小时。(我的钢铁网) 

2、唐山市 9 月 21 日相关部门决定继续加严大气污染防治强化管控方案：管控时间：2019 年 9 月

22 日 0 时至 9 月 27 日 24 时。从钢企内容加严管控来看，最主要加严的在烧结机的停产比例提高：

从之前的 20-30%调整为：除唐钢北厂区、唐银钢铁和天柱钢铁保留一台烧结机生产外，其他钢铁

企业烧结机停产比例不低于 50%；位于沿海区域的钢铁企业不执行此次加严管控措施。独立轧钢企

业停产。(我的钢铁网) 

3、10 月乘用车批发量预计 200 万辆，季节性上升是主因。据全国乘联会与威尔森联合预测，今年

10 月乘用车市场批发量预计为 200 万辆，与 8 月相比，预计增量 23.2%。季节性上升、经销商库存

压力缓解及厂商加快批发节奏是增长的主因。（财联社） 

4、国家发改委副主任、国家统计局局长宁吉喆 24 日在庆祝新中国成立 70 周年活动新闻中心首场

新闻发布会上表示，要提前下达明年的专项债部分新增额度，重点用于交通、能源、生态环保、民

生服务、物流、市政、产业园区基础设施等项目，确保早日见效。财政部部长刘昆表示，今年财政

部安排地方政府新增债务限额，也加快了地方政府债券发行和使用进度，预期在 9 月底前将全部发

行完毕。这些资金在 10 月底前全部拨付到实际项目上，会尽快形成实物工作量。（财联社） 

化工产业链 

1、咨询公司 JBC Energy 预测，大约一半最初关闭的产能将在未来两周恢复，余下的大多数会在 10

月期间恢复。JBC 说，鉴于伊朗的出口已然很低，美国对伊朗制裁对市场的影响相对较小。（数据

来源：卓创资讯） 

2、路透社援引一位了解最新情况的消息人士的话说，在遭受袭击之后，沙特阿拉伯已经恢复了 75%

的原油产量损失。下周初将完全恢复原油产量。（数据来源：卓创资讯） 

3、市场等待美国石油库存数据。分析师估计，美国出口量增加以帮助填补沙特阿拉伯石油设施被

袭击后的市场空缺，原油库存可能继续低于过去五年同期平均水平。（数据来源：卓创资讯） 

4、中东地区地缘政治影响推高了原油风险溢价。路透社说，美国五角大楼已经下令往波斯湾地区

增派美国军队，以加强沙特阿拉伯的防空和导弹防御能力。英国首相鲍里斯·约翰逊表示，英国认为

伊朗应对此次袭击负责，并将与美国和欧洲盟国合作，共同做出回应。伊朗则否认对此事负责。上

周美国总统特朗普发推文说他已下令美国财政部大幅增加对伊朗的制裁。(数据来源：卓创资讯） 

5、澳洲联邦银行称，市场将继续关注沙特的石油基础设施，如果该国恢复其石油生产的时间长于

预期，市场可能继续担忧。不过该行表示，美国石油供应可能不会有大问题，尽管美国石油活跃钻

机数下降，但 2019 年和 2020 年该国石油产量料强劲增长。(数据来源：卓创资讯） 

农产品产业链 
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1、印尼首席经济部长 Darmin Nasution 对记者表示,到 2020 年 1 月 1 日以前,印尼将不征收棕榈油出

口税。（来源：Cofeed） 

2、MPOA：2019 年 9 月 1 日-20 日马来西亚毛棕榈油产量环比增加 6.17%，其中马来半岛增加 1.19%，

马来东部增 17%。（来源：Cofeed） 

3、 马来西亚棕榈油局（MPOB）发布的通知称，10 月份马来西亚毛棕榈油出口关税维持零水平不

变。（来源：Cofeed） 

4、南美农业专家迈克?科尔多涅博士称，巴西农户正在焦虑不安地关注着气象预报，看看何时会出

现大雨，以便开始种植 2019/20 年度大豆。大部分地区已经到了允许种植大豆时间，但是老天爷却

不配合。气象预报显示，未来一周到十月初出现降雨的几率更大。（来源：Cofeed） 

5、 据俄罗斯动植物防疫检疫局 Rosselkhoznadzor 称，截至 9 月 17 日，大豆出口量为 18.2 万吨，同

比增加 36%。（来源：Cofeed） 

6、印度农业部发布的数据显示，截至 2019 年 9 月 19 日，印度夏播油籽（Kharif）的播种面积为

1780.4 万公顷，高于一周前的 1769.2 万公顷，低于过去五年同期均值 1819.9 万公顷。印度大豆播

种面积达到 1134.5 万公顷，高于一周前的 1133 万公顷，也高于过去五年均值 1115 万公顷。（来源：

Cofeed） 

有色产业链 

1、第一量子(First Quantum)近日证实公司正在与江西铜业就出售其赞比亚铜矿资产少

数股权的交易进行谈判，但第一量子也同时宣称，目前还未达成任何交易。(来源：WIND) 

2、2019 年环保新规对铝企业提出了更高的要求，同时，环保新规的发布，表明了政府

对环保的重视，伴随环保而来的必将是秋冬季的减产停产，影响铝的供应量，从而对

铝价产生影响。环保部所要求的秋冬季要提前安排停产检修，希望按照月度计划来安

排生产，那么势必会对铝行业的开工率有影响。(来源：WIND) 

3、全球首个不锈钢期货在上海期货交易所上市交易。不锈钢期货合约上市挂盘基准价

为 15585 元/吨，合约涨跌停板幅度为±6%，第一个交易日的涨跌停板幅度为基准价的

±12%；平今仓交易不免收交易手续费，最低保证金约 1246 元/手。(来源：WIND) 

4、9 月 24 日现货 1#电解铜报价 47280-47370 元/吨，均价 47325 元/吨，与昨日持平。

现货早间依然表现出货众多买兴不足的特征，持货商主动降价以求成交，贸易商意在

更低价格收货，下游企业维持刚需，现货市场谨慎避险情绪增强。(来源：WIND) 
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四、现货价格变动及主力合约期现价差 

2019/9/25 

  

现货价格   主力

合约

价格 

期现价

差 

主力合

约月份 昨日 今日 变动 

螺纹钢 3680 3750  1.90% 3505 -245  2001 

铁矿石 828  817  -1.31% 623 -194  2001 

焦  炭 2100 2100  0.00% 1883 -217  2001 

焦  煤 1660 1660  0.00% 1250 -410  2001 

玻  璃 1509 1509  0.00% 1406 -103  2001 

动力煤 582 582  0.00% 574.4 -8  2001 

沪  铜 47450 47370  -0.17% 47040 -330  1910 

沪  铝 14280 14310  0.21% 14250 -60  1910 

沪  锌 19560 19460  -0.51% 18665 -795  1910 

橡  胶 10900 11150  2.29% 11805 655  2001 

豆  一 3580 3650  1.96% 3423 -227  2001 

豆  油 6180 6110  -1.13% 6020 -90  2001 

豆  粕 2910 2930  0.69% 2861 -69  2001 

棕榈油 4880 4780  -2.05% 4738 -42  2001 

玉  米 1900 1900  0.00% 1851 -49  2001 

白  糖 5785 5780  -0.09% 5430 -350  2001 

郑  棉 13036 13036  0.00% 12580 -456  2001 

菜  油 7520 7520  0.00% 7232 -288  2001 

菜  粕 2360 2360  0.00% 2263 -97  2001 

塑  料 7650 7650  0.00% 7630 -20  2001 

PP 9030 9030  0.00% 8279 -751  2001 

PTA 5065 5080  0.30% 5128 48  2001 

沥  青 3350 3350  0.00% 3208 -142  1912 

甲  醇 2180 2235  2.52% 2369 134  2001 

 

数据来源:Wind 资讯 

 

免责声明： 

本报告中的信息均来源于可信的公开资料或实地调研资料，但我公司对这些信息的准确性及完整性不

作任何保证，也不保证本公司作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达

的意见并不构成所述期货买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资

作出任何形式的担保。 
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